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【“认清本质 远离非法证券咨询”防非系列专辑一】 

 

非法证券投资咨询典型案例（一） 

一、案情摘要 

高某是一名投资者，时常在网络上学习炒股知识。2018 年 3 月，

一名女网友主动添加高某微信，向高某推荐炒“恒生指数”股票，并

把高某拉入一微信群。群内有“荐股大师”“刀锋”发布自己成功预

测走势的消息，群内亦有“股友们”把“刀锋”说的神乎其神，并在

群内晒出自己参与交易并赚钱的截图。在鼓动下，高某在群内提供的

网络平台上开户进行交易。此后，“刀锋”经常在网络直播间开直播，

讲解大盘走势，推荐“恒生指数”股票。在他的“指导”下，高某很

快“盈利”，并继续投入大量资金。当后续出现“亏损”情况时，“股

友们”又以“大盘不稳定”、“扳回本金”为由，纷纷劝说高某继续

投资。直至最后“刀锋”突然退群并且关闭了网络直播间，高某被踢

出微信群，先前的女网友也将他拉入“黑名单”。前后共损失了几十

万元人民币的高某这才意识到自己上当受骗，遂向上海市公安机关报

案。 

经查，犯罪嫌疑人熊某等人注册成立电子商务公司，利用网络平

台进行虚假证券交易，并通过网络直播间非法荐股实施诈骗。上海警

方抓获犯罪嫌疑人 21 人，涉案金额 800余万元，该犯罪团伙到案后

对诈骗的犯罪事实供认不讳。 
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二、风险警示 

上述案例中，不法分子通过主动添加被害人微信招揽客户，利用

话术与被害人聊天，取得信任后将被害人拉入微信群，再由“荐股大

师”通过网络直播平台吹嘘荐股，群内其他“股友”当托辅助诱骗被

害人将资金注入虚假证券交易平台，资金实际进了不法分子的私人账

户。不法分子利用人工操盘涨跌的手段，先让被害人“盈利”鼓励其

继续投资，再通过制造“亏损”局面骗走被害人本金。在此提醒广大

投资者，不要轻信来历不明的电话、短信、微信上的投资盈利消息，

投资应该在正规合法机构进行。天上不会掉馅饼。请远离非法荐股，

自觉抵制电信诈骗。 

来源：中国证监会网站 

 

非法证券投资咨询典型案例（二） 

2012年 5 月，北京市西城区人民法院对张欣非法证券投资咨询

案一审宣判，认定被告人张欣未经国家有关主管部门批准，非法从事

证券投资咨询业务，情节严重，构成非法经营罪，判处张欣有期徒刑

一年，并处罚金人民币五万元，追缴涉案非法所得。 

一、案情摘要 

2008年末，北京证监局收到多名投资者关于“中国金融投资网”

（位于金融街投资广场）的来信，举报该网站及关联公司以出售股票

分析软件、提供“牛股信息”等形式，骗取客户服务费。经查，“中

国金融投资网”及其关联公司北京国颂金鼎信息科技有限公司、北京
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天工精华软件技术有限公司未经中国证监会批准，以销售炒股软件为

幌子，利用随机拨打电话等手段招揽不特定客户，然后通过在线下提

供证券投资咨询服务，收取服务费，涉嫌非法从事证券投资咨询服务。 

因涉案金额超过 30万元，已达到非法经营罪刑事立案标准，北京证

监局于 2009年初及时向北京市公安局经侦部门移送了该案的违法犯

罪线索。经调查，公安机关掌握确凿证据后决定立案侦查，北京证监

局按照办案机关的要求及时出具了性质认定意见。公安机关先后将多

名涉案人员控制，两家涉案公司的实际控制人张欣在逃亡两年后于

2011年被公安机关抓获归案，继而被检察机关审查起诉，最终被人

民法院判决有罪，受到法律的惩处。 

二、风险提示 

股市运行有其内在规律，投资者进行投资决策时应当保持理性的

心态，谨防“一夜暴富”的诱惑。选择投资咨询服务时应当选择具备

资质、合规经营的机构，这些机构名称可以在证监会网站、中国证券

业协会网站上查询、核实。若遇到承诺高额收益，约定利润分成，或

者以提供内幕消息、合谋操纵股价为诱饵的，基本可以判定该机构不

合法。投资者还须提高风险防范意识，接受证券投资咨询服务时要谨

慎签订合同，不要接受不签合同或者以其他合同代替证券投资咨询合

同的服务方式。另外，投资者在获取证券投资咨询服务时要注意保留

合同、汇款单据、发票等各种资料，一旦受骗或者发生纠纷，这些凭

证将可以帮助维权。 

来源：中国证监会网站 
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非法证券投资咨询典型案例（三） 

近年来，不法分子利用电话或微信、微博、网络直播室、论坛、

股吧、QQ 等互联网工具、平台进行“非法荐股”活动，使用虚假身

份和虚假信息，通过夸大宣传、承诺收益等手段，以各种形式作掩护，

引诱投资者上当受骗。骗取投资者钱财后，往往挥霍一空，或者逃之

夭夭，投资者损失难以追回。在此转载中国证监会网站公布的 1个案

例、中国证券业协会网站公布的 3个案例共 4个典型案例，提醒广大

投资者，远离“内幕”、“涨停”、“保证收益”等“非法荐股”活

动，谨防财产遭受损失。 

一、假冒公司名义非法荐股实施诈骗 

迟某、马某等人以“西安 G 软件有限公司” 名义，通过手机、

微博、QQ 群向投资者发布“牛股推荐、帮解套”等消息，并通过宣

称“拥有内幕消息”、“所推荐股票具有高回报”、“短期可翻倍”

等方式，诱使投资者缴纳 1.5 万元“会员费”，接受其“荐股服务”。

投资者购买其所推荐股票后，不仅未获取高回报，反而股票被套，遂

要求退费，却被告知荐股软件版本不够高，需继续升级，并缴纳升级

费 1.6 万元。投资者再次缴费后，发现上当并要求赔偿损失时，迟某、

马某等人电话停机，消失无踪。迟某、马某等人通过以上骗术骗取多

名投资者钱财，仅其中一个账户涉案金额达近 30万元。此案目前已

被公安机关立案查处。 

二、以销售证券咨询类软件工具、终端设备，或售后服务、技术培训

等名义变相开展证券投资咨询 
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张某是某证券公司的一位老客户，平日里作风谨慎。一日，张某

在其 QQ 上收到信息，邀请其加入某证券投资 QQ 群，张某抱着试一试

的心态加入了该 QQ群。不久，该 QQ 群发布信息推荐使用“自主开发”

的荐股软件，张某要求试用一段时间，其后张某通过该软件略有获利。

试用期结束后，对方告诉张某，成为其会员可以获取更多投资信息，

获得高额的回报，只需要事先缴纳 1万元的会员费。张某在高额回报

诱惑下，决定缴纳会员费并投入 10 万元，使用对方“自主研发”的

荐股软件进行操作。不久，张某亏损了 2万元，加上 1 万元的会员费，

平日里谨慎的张某因一时贪念就损失了 3 万元。 

三、以内幕消息、“涨停股”等为诱饵招揽会员或客户，收取会员费、

咨询费或服务费 

投资者张某在股吧看到一个帖子，内容为国内某知名私募基金公

司资金实力雄厚，有机会获取较多“内幕消息”，经常与实力机构一

起坐庄，愿意带着客户一起发财，公司网站有以往操盘“战绩”，并

提供了相关链接。张某随即上网浏览了该公司网站，看见网站上有大

量股票研究报告和行情分析，觉得该公司很“专业”。随后张某免费

注册为该公司会员，并通过短信获得荐股信息。张某跟踪数日，发现

推荐的股票“屡荐屡中”，便同意接受该公司的咨询服务，并缴纳了

5000元服务费。之后，该公司推荐给张某的股票却少有上涨，多数

套牢，损失惨重。张某多次要求公司退还服务费，均无果。最后，电

话无人接听，网站无法登录，张某发现上当，后悔不已。 
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四、虚假承诺高收益，以保证收益、高额回报为诱饵，向投资者收取

会员费、咨询费或服务费 

投资者张某接到一个电话短信，对方自称是广州某投资公司，询

问张某的炒股情况。张某说自己不会炒股，对方便劝其把钱交给他们

公司代为操作，保证每月利润在 50%以上，获利后三七分成，不获利

不收钱。张某有点心动，于是拿出 5000 元汇到其指定的账户。没过

几天，张某就收到该公司传真过来的对账单，说张某的股票已获利

2000元，并称如果张某投入更多的本金，将会赚取更高的利润。欣

喜之下，张某又汇去 3 万元。此后一段时间里该公司定期给张某传真

对账单，获利最高的时候，张某账上股票市值已有 20 万元。张某此

时心想股市有风险，已经赚够了，不如兑现，于是要求该公司将股票

卖出后将现金退回给他，但该公司每次都以各种理由推脱，后来干脆

不接听电话。原来，这家机构根本不具备证券经营相关资质，其提供

给张某的对账单均系伪造。 

监管部门提醒：涉及证券的网络、电信诈骗，手段不断翻新，层

出不穷，具有非接触性、虚拟性和隐蔽性的特点。不法分子往往声称

有“内幕消息”和“资金支持”，或有所谓的历史业绩和“屡荐屡中”

的战绩，吸引投资者注意，或冒充合法机构的名义，骗取投资者信任。

广大投资者要提高警惕，对不明真相的高风险投资多一分怀疑、少一

分侥幸。通过提供代客理财、承诺投资收益的方式提供的所谓证券咨

询服务，属于违法违规证券活动，不受法律保护，投资者要远离此类

非法证券活动，加强自我保护和防范意识，自觉抵制不当利益的诱惑。
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在接受证券投资咨询或理财服务时，应当注意识别真假，选择取得中

国证监会颁发证券经营许可证的合法机构提供证券投资咨询服务，合

法机构的名称和具体信息可通过中国证监会网站（www.csrc.gov.cn）

或中国证券业协会网站（www.sac.net.cn）查询，不要盲目轻信网络、

陌生来电所称的“专业公司”。一旦发现涉嫌诈骗犯罪线索，应及时

向公安机关报案，并通过司法途径维护自身权益。 

来源：深圳证监局 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                        上海证券温馨提示：投资有风险 入市需谨慎 

 


